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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucdo CMN n? 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicio
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatdrios 7 Anexos
Panorama Econdmico — janeiro/2025 ANEXO |
Relatorio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orcamentario ANEXO 1li
Analise da carteira de investimentos S ANEXO 1V
Andlise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO 1.

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO il o balango orcamentirio de janeiro de 2025 que
demonstra as contribuigdes repassadas, em conformidade com a legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orgamentdria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do IPA estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
varidvel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 76,81% e 23,19%,
respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolucio CMN
n°4.963/2021.

5.2 ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Segmentos Enq:;:m ;2:/?;‘;;“ Enquadramento pela Pi
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Varidvel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enguadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos n3o haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estruturado — Fundo Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Segmentos Enguadramento Resolugiio CMN

n® 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enguadrado Enquadrado
Renda Varidvel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos nio haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugio CMN n?

Sepmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrade
Renda Variavel e Estruturado Engquadrado

Investimentos no Exterior Enquadrado
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
nao haver desenguadramentos.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
dos mais voiateis (renda varidvel) apresentaram retorno positivo comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um resultado de 1,53% representando um montante de R$491.319,73 (quatrocentos e
noventa e um mil trezentos e dezenove reais e setenta e trés centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varisvel apresentaram no més um
resultado de 2,59% representando um montante de R$245.638,88 (duzentos e quarenta e cinco
mil seiscentos e trinta e oito reais e oitenta e oito centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPA, tem como
prestadores de servicos de Gestdo e Administracdo os:
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5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,60% contra uma
rentabilidade de 1,77% obtido pela carteira de investimento do IPA.

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o IPA apresentava um patriménio liquido de R$ 41.560.038,76
(quarenta e um milhdes quinhentos e sessenta mil e trinta e oito reais e setenta e seis
centavos).

No més de referéncia, o IPA apresenta um patriménio liquido de RS 42.006.300,04 {quarenta e
dois milhdes seis mil e trezentos reais e quatro centavos).

Podemos observar uma valorizag3o patrimonial de RS 446.261,28 (quatrocentos e quarenta e
seis mil duzentos e sessenta e um reais e vinte e oito centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES
No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

* RS 60.523,84 em aplicagbes e
* R$351.221,17 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de R$ 736.958,61 (setecentos e trinta e seis mil novecentos e cinquenta e oite
reais e sessenta e um centavos).
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5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR NPy Fundo Data Tigo valor

[ 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 31/01/2025 | Resgate 340,00 |

i - 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 30/01/2025 Hesgate 320.621,80
13.077.415/0001-05 8A FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 22/01/2025 | aglicacac | 770,80
13.077.418/0001-49 | BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD DI PREVIDENCIARIO LP_| 17/01/2025 | Aplicacio | 59.753.08
13.077 415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 13/01/2025 Resgate 30.255.37

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
0 exercicio de 2024, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,00% para o més

de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,71%
e no segmento de renda varidvel o valor é de 6,69%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPA ests em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de investimentos - PAl de 2024,
ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na propria PAI.
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6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do |PA n3o possui um fundo de investimento classificade como FIDC
— Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo 72, Inciso V, Alinea ' 2’
da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 53,94% para auxilio no
cumprimento das obrigacdes do IPA.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia nao foi solicitado um Relatério de Andlise de Carteira de Investimentos
a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia nao foram solicitados 2 Consultoria de Investimentos contratada Analises
de Fundo de Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituicdes.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuragao de “excessiva exposicao a riscos” ou “potenciais perdas dos recursos”.

——
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11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de investimentos para andlise e comentsrios. Em relagdo a carteira de investimentos
e a manutengdo dos percentuais de alocac3o, estas foram feitas de acordo com a orientagdo e
acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovacio
das Aplicagbes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.

Angelica MS, 12 de marco de 2024

Conselho Fiscal
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ATA N° 04/2025

Aos 09 dias do més de abril de 2024 as 08:00 horas na Sede do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Municipais de Angélica MS (IPA), sito a Rua Treze de
maio 624, Bairro Centro Civico, neste Municipio. Reuniram-se 0s Membros do
Conselho Fiscal, criado através da Lei Municipal 800/2009 de 21/09/2009 e
nomeados através da Portaria n® 067 de 27/01/2022, alterada pela Portaria 447 de
12/07/2022 e Portaria Municipal n® 356 de 10 de julho de 2024, Presente a reunido
as Conselheiras (0), Valquiria dos Santos, Samuel Duarte Rosa, Ana Paula Gurski a
reunido teve por objetivo: analisar e aprovar o Parecer do Comité de Investimentos
de janeiro/2025 elaborado pela Consultoria contratada (Crédito e Mercado)
devidamente aprovado pelo Comité de Investimento, na busca por uma gestao
previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicacdes dos
Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimento foi utilizado para a emissao desse parecer o relatdrio de
analise completo da carteira de investimentos fornecido pela empresa contrata de
Consultoria de Investimentos, onde consta a carteira de investimentos consolidada;
enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e suas
alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicio dos ativos por instituicdes
financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacdes. Apés a devida analise e consideragdo o
Comité de Investimento aprova o relatério com a totalidade dos membros. Nada
mai$ havendo para tratar foi lavrada est4 ata por mim Secretaria que assino apés
lida e aprovada por todos os demais membros deste Comite.

S
Valquiria dos Santos

5 S
—a

s f‘_ A ( y *
=R (L AU

™ Ana Paula Gurski’

Rua Treze de Maio 624, Centro Civico | CEP 79785-000 Angélica MS Tel: (67) 3446-2138
Email: atendimento@ipa.ms.gov.br Site: www.ipa ms.cov_br




