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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gest3o previdenciéria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagBes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emiss3o desse parecer o relatdrio de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucio CMN n2 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribui¢do
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apos as movimentacoes.

2. ANEXOS
o Relatorios g Anexos
Panorama Econdmico - julho/2024 A ‘ ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos C ANBXO: st
Balango Orcamentdrio ANEXO il
Anélise da carteira de investimentos ANEXO IV
Analise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO |I.

Feito a leitura do Panorama Econémico fornecido pela Consultoria de Investimentos, destacamos
para a decisdo de politica monetaria do Federal Reserve, que apesar da esperada manutencao
da taxa atual, mercado aguarda o comunicado e a sinalizagdo de um possivel corte para as
reunides seguintes dado a melhora dos dados de atividade econdmica. Teremos também a
divulgacdo do Payroll no fim da semana, além também da primeira leitura do PIB europeu para
0 2° trimestre.

No Brasil, teremos decis3o de politica monetaria, em que a manutencdo dos 10,50% ao ano é
esperado pelo mercado. Em indicadores, teremos a divulgagdo do IGP-M de julho na terca feira,
além também dos dados do mercado de trabalho representados pelo Caged e taxa de
desemprego medido pelo PNAD.

Com a recente abertura da curva de juros e com as incertezas marcando o cenario externo,
estudamos reduzir a duration da carteira. Tudo isso provocou uma grande volatilidade nos IMAs,
principalmente na ponta mais longa. Por isso, estudamos reduzir gradualmente a exposicdo em
Fundos IMA-B 5+, que tem em sua carteira NTN-Bs com prazos acima de 5 anos e podem sofrer
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mais com essa recente volatilidade. Ainda no Longo Prazo, estudamos manter fundos deste
segmento, de preferéncia diversificar entre IMA-B e IMA-Geral.

Adicionalmente, estudamos manter os investimentos em fundos de Gestdo Duration,
aproveitando a estratégia de gestdo ativa oferecida por esse segmento. Com o ciclo de queda da
Selic, fundos de renda fixa passivos terdo mais dificuldades de obterem rentabilidade superior a
meta de rentabilidade do IPA, por isso, os fundos de gestdo ativa podem apresentar alternativas
atrativas para isso.

Para um horizonte de médio prazo, estudamos manter os investimentos para fundos deste
segmento. £ importante diversificar dentro do indice, tendo uma exposicdo indices pos-fixados,
como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5, atrelados a inflagdo. Além disso, neste cendrio de queda na
taxa de juros, estudamos uma entrada gradativa no IRF-M e no IRF-M 1+, que sao indices pré-
fixados, sendo importante agir com cautela devido a volatilidade desse indicador. Uma estratégia
gradual permitird aproveitar possiveis oportunidades e minimizar riscos em um ambiente de
juros em declinio.

LY

Quanto a exposicdo de curto prazo, estudamos aumentar a exposicdo neste segmento,
principalmente fundos CDI, devido as recentes alteragdes no cenario econdmico. A Selic terminal
para 2024 é prevista para 10%, mantendo uma taxa de investimentos atrativa para o IPA.

Para diversificar a carteira, estudamos adquirir também titulos privados, principalmente as letras
financeiras que oferecem taxas que superam, em sua maioria, as metas atuariais dos IPA e com
prazos de até 10 anos, oferecem alternativas atrativas para diversificacdo de carteira. Além disso,
o congelamento do prémio, como muitas vezes € feito com taxas prefixadas e atreladas a inflagdo
dentro das LFs, é recomendado em ciclos de queda de juros.

Apds a inflagdo mostrar ser mais resiliente quanto o esperado, o Fed mudou sua comunicagdo,
mostrando ressalva em cortar os juros mais cedo. A expectativa do mercado, que ja foi de até
sete cortes no ano, agora é de 1 a 2 cortes, com o primeiro deles em setembro. Além disso, a
nova resolucdo de fundos de investimentos, CVM 175, trouxe novas regras para fundos no
exterior que ainda ndo foram adaptadas pela Resolugdo 4.963/21. Por isso, vamos manter a
cautela para fundos de investimento no exterior, tanto em Renda Fixa como fundos de agbes ou
multimercado exterior.

Quanto aos fundos de acbes relacionados a economia doméstica, por mais que a belsa de valores
tenha mostrado certa volatilidade neste ano de 2024, a expectativa ainda é de alta para os
préximos meses, na medida que as principais economias do mundo devem comecar o processo
de queda de juros, aumentando a demanda por ativos de risco. Estudamos entrar no mercado,
aproveitando oportunidades na bolsa de valores para construir um preco médio mais favorével.

Entendemos que diversificar a carteira de investimentos com essas op¢des pode ser uma
abordagem equilibrada, permitindo obter retornos e ter prote¢do contra cendrios adversos,
sempre alinhados com as metas de rentabilidade estabelecidas.
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4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango orcamentario de julho de 2024 que
demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislacio vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
or¢amentdria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do IPA estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
varidvel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 81,39% e 18,61%,
respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolucio CMN
n°4.963/2021.

5.2 ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Segmentos A Enq::ndmn;o&m:m Enguadramento pela Pi
Renda Fixa ~_Enquadrado { Enquadrado
Renda Varidvel e Estruturado Enquadrado f Enquadrado
Investimentos no Exterior B Enquadrado : Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos ndo haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estruturado = Fundo Imobilidrio).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN Enquadramento pela i

' S _ n® 4.963/2021 W

' Renda Fixa s 0 Enquadrade = | Enquadrado
' Renda Varidvel e Estruturado . Enquadrado Enquadrado
 Investimentos no Exterior | Enquadrado ~ Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento,
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Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enguadramento da Resolugdo CMN n2

Seguantts 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Engquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramentos.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
dos mais volateis (renda variavel) apresentaram retorno positivo comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um resultado de 2,71% representando um montante de R$838.211,91 (oitocentos e trinta
e oito mil e duzentos e onze reais e noventa e um centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um
resultado de 2,37% representando um montante de R$168.214,38 (cento e sessenta e oito mil
e duzentos e quatorze reais e trinta e oito centavos).

5.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPA, tem como
prestadores de servi¢os de Gestao e Administra¢ao os:

aacis Yo % Caters VAL Gesten
Acmrarwds v WSt | PTG P e
S8 GESTAC DE RESUTSOS Oy 510040 75 i -
0 e S ik M. ppse = 86 GESTAD DT AECURSOS DTW  TISSIE4E 2700 Mio Sapxrivet
AR aYv b birtaniitons e o riiee CAKA STTNOMNGS PEUENAL HENMBLN NSk B0 S o
SURED EEALRE LR 7% Wik ' STRIN 14180 ESLL ) Nk manoe o
DAYCOAL ASZET MANADEMENT 1000 83 25M% & oo BANCO MaSTEN AWM - B s S ;
AT SO aal 7T ) oucon
SRARO CAPTA 43332038 2% o BANCO SAVOCL T 0% B v
N COMNETORA JE WUDRES L RLE SN [ RpSe——
VANOUEH ASTET MAASEVEN 3013536 C.09% 5w ZIVAC v/
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5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,83% contra uma
rentabilidade de 2,64% obtido pela carteira de investimento do |PA.

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o IPA apresentava um patriménio liquido de R$37.684.710,71
(trinta e sete milhGes e seiscentos e oitenta e quatro mil e setecentos e dez reais e setenta e
um centavos).

No més de referéncia, o IPA apresenta um patriménio liquido de R$39.078.315,73 (trinta e nove
milhdes e setenta e oito mil e trezentos e quinze reais e setenta e trés centavos).

Podemos observar uma valorizacdo patrimonial de R$1.393.605,02 (um milhdo e trezentos e
noventa e trés mil e seiscentos e cinco reais e dois centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e RS$2.721.007,65 em aplicacdes e
e RS$2.333.828,92 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de R$1.006.426,29 (um milhdo e seis mil e quatrocentos e vinte e seis reais e
vinte e nove centavos).
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5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAQ E RESGATE — APR

RoPES ST TONR Fundo oo U pata Y| Tipa |
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO _ [31/07/2024 |Resgate
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  |31/07/2024 |Aplicacdo | RS 157.350,07
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO _ |30/07/2024 |Resgate | RS 3.800,00
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO _ |25/07/2024 |Resgate | RS 7.425,98
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO _ |29/07/2024 |Resgate | RS 288.746,56
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO _ [26/07/2024 [Resgate | RS 2.860,80
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO _ |23/07/2024 |Resgate | RS 1.619,53
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  |22/07/2024 |Resgate | RS 375,79
13.077.415/0001-05 |BB FLUXQ FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO _ |19/07/2024 |Resgate | RS 466,00
33.923.798/0001-00 |LETRA FINANCEIRA BANCO MASTER 18/07/2024 | Aplicacio | RS 2.000.000,00
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO _ |18/07/2024 |Resgate | RS 7,57
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO _ |18/07/2024 |Resgate | RS 2.000.01172
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO _ |17/07/2024 [Resgate | RS 6.406,06
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  [17/07/2024 |Aplicagdo | RS 364.450,43
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  |16/07/2024 |Aplicacdio | RS 40.353,37
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO _ |15/07/2024 |Resgate | RS 5.076,26
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO _ [12/07/2024 |Resgate | RS 977,48
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO _ |08/07/2024 |Resgate | RS 4.106,02
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO _ |05/07/2024 [Resgate | RS 531,48

- 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  |04/07/2024 [Resgate | RS 26,13
. 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO _ |02/07/2024 |Aplicacdo | RS 158.847,78
- 13.077.415/0001-05 [BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO __|01/07/2024 [Resgate | RS 3.520,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para
o0 exercicio de 2024, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos € de 1,28% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,33%
e no segmento de renda variavel o valor é de 5,14%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPA esta em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAI de 2024,
n3o havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

w ,

&

D

®,
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6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IPA n3o possui um fundo de investimento classificado como FIDC
— Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo 72, Inciso V, Alinea 'a '
da Resolugdo CMN n? 4,963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 58,22% para auxilio no
cumprimento das obrigagdes do IPA.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatério de Andlise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

Do Relatério solicitado, apds recebimento, andlise e discussdes, fica aprovada as sugestdes de
alocagBes e realocagdes sugeridas pela Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia foram solicitados 3 Consultoria de Investimentos contratada Andlises de
Fundo de Investimentos:

e ERFOLG PREMIER RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO

Diante das anélises dos fundamentos dos fundos de investimento e do contexto do mesmo na
carteira de investimento n3o deliberamos sobre o aporte nos respectivos fundos de
investimentos. /aguardando credenciamento de gestores e administradores

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas institui¢ées.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuragdo de “excessiva exposi¢do a riscos” ou “potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para andlise e comentarios. Em relagdo a carteira de investimentos
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e @ manutencado dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de acordo com a orientacdo e
acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagdo
das Aplicacbes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é

encaminhado como uma anadlise favordvel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.

Conselho Fiscal
)

Sonia Maria Moreira Santana

g -
<= A

Valquiria dos Santos
F.T-C.J-r‘- A Qu ("tJ. h ’

= 1
an Peqordri Carvalho Elizangela Papareli Perez



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ANGELICA
CONSELHO FISCAL

ATA N° 010/2024.

Aos 18 dias do més de setembro de 2024 as 08:00 horas na Sede do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Municipais de Angélica MS (IPA), sito a Rua Treze de maio 624,
Bairro Centro Civico, neste Municipio. Reuniram-se os Membros do Conselho Fiscal, criado
através da Lei Municipal 800/2009 de 21/09/2009 e nomeados através da Portaria n® 067
de 27/01/2022, alterada pela Portaria 447 de 12/07/2022 Presente a reunido as
Conselheiras; ,Valquiria dos Santos, Elisangela Papareli Perez, Sonia Maria Moreira
Santana a reunido teve por objetivo: apresentagao , analise e aprovacao da prestacao de
contas dos més julho de 2024, e analise do Parecer do Comite de Investimentos de
julho/2024 sendo que as receitas do més foram: Patronal da Prefeitura, 171.565,36 (cento
e setenta e um mil quinhentos e sessenta cinco reais, trinta e seis centavos) Patronal taxa
de administracao 40.730,55 (quarenta mil setecentos e trinta reais, cinquenta e cinco centavos)
Patronal Taxa de Administracdo Camara 1.471,27 ( um mil quatrocentos e setenta e um real,
vinte e sete centavos) Patronal da Cadmara Municipal de Angélica MS, 6.179,32 (seis mil cento
e setenta nove reais trinta e dois centavos) Amortizacdo de déficit atuarial da Camara
Municipal de Angélica MS, 2.738,19 (dois mil setecentos e trinta oito reais dezenove
centavos) Amortizacdo do déficit atuarial Prefeitura Municipal de Angélica MS, 75.804,08
(setenta e cinco mil oitocentos e quatro reais oito centavos) Contribuicdes dos Servidores
Ativos da Prefeitura, 157.962,81(cento e cinquenta sete mil novecentos e sessenta dois
reais oitenta e um centavos) dos Servidores da Camara Municipal de Angélica MS,
5.329,57(cinco mil trezentos e vinte nove reais cinquenta e sete centavos) , Contribuicao de
inativos 3.632,09 (trés mil seiscentos e trinta dois reais nove centavos) Compensacao
Previdenciaria, 0,00 (zero) 62 Parcela do Parcelamento 103.330,98 (cento e trés mil
trezentos e trinta reais, noventa e oito centavos), Despesas Previdenciaria RS 293.476,43
(duzentos e noventa trés mil quatrocentos e setenta seis reais, quarenta e trés centavos) ;
Despesas Administrativas, RS RS 46.910,69 quarenta e seis mil novecentos e dez reais sessenta e
nove centavos) Variacdao Patrimonial Aumentativa - VPA (crédito), 450.657,74(quatrocentos e
cinquenta mil seiscentos e cinquenta sete reais setenta e quatro centavos) Variacao Patrimonial
Diminutiva - VPD (débito), -169,52 (cento e sessenta nove reais, cinquenta e dois centavos)
Juros (crédito), 4.493,87 (quatro mil quatrocentos e noventa trés oitenta e sete centavos)
remuneracado de investimentos do RPPS 7.624,34 (sete mil seiscentos e vinte quatro reais
trinta e quatro centavos) outras receitas 0,00 (zero)Disponibilidades Financeiras em
31/07/2024, RS 39.078.315,73 (trinta e nove milhdes setenta e oito mil trezentos e quinze
reais, setenta e trés centavos) As contribuicdes de servidores como a patronal esta em dia.
Foi apresentado o Parecer do Comité de Investimento do més de julho/2024
elaborado pela nossa Consultoria Financeira e Comité de Investimentos juntamente
com o relatdrio foi apresentado: o relatdrio analitico dos investimentos; o relatdrio
do panorama econdomico do més de julho/2024, o Parecer abrange aspecto da
evolucdo orcamentaria do RPPS, analise da Carteira de Investimentos, retorno
sobre investimentos, retorno x meta atuarial de rentabilidade, evolugdo Patrimonial,
andlise de riscos etc. Apos a devida analise e ponderagoes o Conselho Fiscal aprova
as prestagdes de conta de julho/2024 e Parecer do Comité de Investimentos do
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ESTADO DO MATO GROSSO DO SUL
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ANGELICA
CONSELHO FISCAL
més de julho de/2024, nada mais havendo para tratar foi lavrada esta ata por mim

Secretaria que assino apos lida e aprovada por todos os demais membros deste
Conselho.

h 0/ C ‘ 3
il et =

Valqufﬁa. dos Santos

Sonia Maria Moreira Santana.
:—sz"‘;t(é- w. m ‘)'(',»nﬁz’“’ﬂ(.*

Rua Treze de Maio 624, Centro Civico | CEP 79785-000 Angélica MS Tel: (67) 3446-2138
Email: atendimento/@ipa.ms.gov.br Site: www,ipa.ms.gov.br



