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ATA N°20/2017

Aos 28 de outubro/2017, as 10; 00 hora na Sede do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Municipais de Angélica MS (IPA) sito a Rua Treze de Maio 624, Bairro Centro
Civico, neste Municipio. Reuniram-se os Membros do Conselho Curador, criado através da
Lei Municipal 800/2009 de 21/01/2009 e nomeados através da Portaria 012 de 13 de
marco de 2016. Presente a reunido os Conselheiros. - Sirvirino Aparecido Terenciane,
(Presidente do Conselho) Atogiber Beter S.Rosa, Gilvan Pegorari Carvalho (Secretario)
Marli Lopes da Silva, Jose Papareli Filho, e do Diretor Presidente do IPA - Paulo Cassuci,
marcou o inicio da reunido a fala do sr Diretor Presidente que destacou o Unico ponto de
discussdo do dia — Apresentacdo, analise e aprovacgao da Politica de Investimentos para o
exercicio de 2018 em atendimento a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n®
3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada pela Resolugdo CMN n° 4.392, de 19 de
dezembro de 2014 e pela Resolugdo CMN n° 4.604, de 19 de outubro de 2017, doravante
denominada simplesmente “Resolucdo CMN n® 3.922/2010", A elaboracdo da Politica de
Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os
processos de tomada de decisGes relativo aos investimentos do Regimes Préprios de
Previdéncia Social — RPPS, empregada como instrumento necessario para garantir a
consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados
em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado,
para que se trabalhe com pardmetros sélidos, é aquele referente a analise do fluxo de
caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em
consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial.

1 OBIJETIVO

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de
Angélica/MS, tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagbes dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a
meta atuarial definida para garantir a manutengdo do seu equilibrio econémico-financeiro
e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da segurancga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigagdes e
transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na
condugdo das operagBes relativas as aplicagbes dos recursos, buscando alocar os
investimentos em instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez
patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracao e
gestdo de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relacdo risco
X retorno.
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Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario
econdmico, a politica estabelecerd a modalidade e os limites legais e operacionais,
buscando a mais adequada alocacdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto,
médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n© 3.922/2010.

2 Os responsaveis pela gestdo do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Municipais de Angélica/MS, tém como objetividade a continua busca pela
ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé,
legalidade e diligéncia; zelando pelos elevados padroes éticos, adotando as
melhores préticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigagdes.
ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem observar os
limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resoluggo CMN n°
3.922/2010. Limites estabelecidos mediante estudo do cenario macroecondmico atual e de
perspectivas futuras, com as hipéteses razoaveis de realizacdo no curto e médio prazo,
conforme descrito abaixo:

Alocacdo Estratégica para o exercicio de 2018 _

et e
41 T dgz
a | Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, I, "a”. 100,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
20,00
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 79, 1, "b" 100,00% | “i™ | 30,00% | 70,00%

" | FI Referenciados em Indice de Renda Fixa, 100% titulos 100,00% | 0,00% 0"00% 0,00%

TN - A 70,1
Operacdes compromissadas em titulos TN - Art. 79, 1 5,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
FI Referenciados RF - Art. 79, III, Alinea “a” 60,00% | 5,00% | 10,00% | 60,00%
. | FI de indices Referenciado RF- Art. 70, III, Alinea “b” 60,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
| FI de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “a” 40,00% | 5,00% | 10,00% | 30,00%
| FI de indices Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “b” 40,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 7°, V, Alinea “b” 20,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
E;rtiﬁcados de Depdsitos Bancdrios - Art. 79, VI, Alinea 15,00% | 7,00% 15,00% 15,00%
Depdsito em Poupanca - Art. 79, VI, Alinea "b" 15,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
FI em Direitos Creditérios - sénior Art. 7°, VI, "a" 5,00% 0,00% | 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 79, VIL, "b" 5,00% 5,00% | 5,00%
FI de Debéntures Infraestrutura - Art. 7° \(_II_% 55 5:22% 5,00%
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FI Referenciados em Renda Varidvel - Art. 8, I, "a” 30,00% | 2,00% | 5,00% 10,00%
fé“de indices Referenciados em Renda Variavel- Art. 89, I, 30,00% | 0,00% 9,00% 0,00%
FI em AcBes - Art. 89, II, "a" 20,00% | 2,00% | 5,00% | 10,00%
| FI em Indices de AgBes - Art. 8°, II, "b" 20,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
FI Multimercado - Art. 89, III 10,00% | 7,00% | 10,00% | 10,00%

FI em ParticipagBes - Art. 89, IV, "a" 5,00% | 2,00%
FI Imobilidrio - Art. 80, IV, " 5,0% ,00%

A estratégia de alocacgo para os proximos cinco anos, leva em consideracdo ndo somente
o cenario macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo
resultado da andlise do fluxo de caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit e/ou
superavit.

Alocacdo Estratégica para os proximos cinco anos

Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, I, “a“. 100,00%

FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 79, I, "b" 100,00% | 20,00% | 70,00%
- : : = -
;ﬂ Rleﬁt{e:::enaados em Indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 100,00% | 0,00% | 0,00%

Operacdes compromissadas em titulos TN - Art. 79, II 500% | 0,00% | 0,00%
FI Referenciados RF - Art. 7°, III, Alinea “a” 60,00% | 5,00% | 60,00%
FI de fndices Referenciado RE- Art. 7°, III, Alinea “b” 60,00% | 0,00% | 0,00%
FI de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “a” 40,00% | 5,00% | 30,00%
FI de indices Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea "b” 40,00% | 0,00% | 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 79, V, Alinea “b” 20,00% | 0,00% | 0,00%
Certificados de Depésitos Bancarios - Art. 7°, VI, Alinea "a" 15,00% | 7,00% | 15,00%
Depdsito em Poupanga - Art. 79, VI, Alinea "b" 15,00% | 0,00% | 0,00%
FI em Direitos Creditdrios - sénior Art. 70, VII, "a" 500% | 0,00% | 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 7°, VII, "b" 5,00%
FI de Debéntures Infraestrutura - Art. 79, VI, "c" 5,00%
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FI Referenciados em Renda Varidvel - Art. 82, T, "a" 30,00% | 2,00% | 10,00%
FI de fndices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 8°, I, "b" 30,00% | 0,00% | 0,00%
FI em Acdes - Art. 82, II, "a" 20,00% | 2,00% | 10,00%
FI em Indices de Acdes - Art. 89, II, "b" 20,00% | 0,00% | 0,00%
FI Multimercado - Art. 89, III 10,00% | 7,00% | 10,00%
FI em Participacdes - Art. 89, IV, "a" 5,00% 2,00% | 5,00%
FI Imobilidrio - Art. 8%, IV, "b" _ 5,00% | 2,00% | 5,00%

ficando adicionalmente vedada a aquisicao de:

1. Operagdes compromissadas;
2. Depoésitos em Poupanca;

3. Aquisicdo de qualquer ativo final, emitido por Instituigdes Financeiras com alto risco
de crédito;

4. Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, constituidos sob forma
de condominio aberto ou fechado que ndo possuam segregacdo de fungdes na
prestacdo de servigos, sendo ao menos, obrigatoriamente, duas pessoas juridicas
diferentes, de suas controladoras, de entidades por elas direta ou indiretamente
controladas ou quais outras sociedades sob controle comum;

5. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem que os ativos
de créditos que compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de
crédito por, no minimo, uma das agéncias classificadoras de risco citadas no item
7.2 - Controle do Risco de Crédito da presente Politica de Investimentos;

6. Cotas de Fundos em Participacdes (FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a
constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se relna, no minimo,
trimestralmente e que faca a lavratura de atas, com vistas a monitorar o
desempenho dos gestores e das empresas investidas;

7. Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios (FII) que nao prevejam em seu
regulamento a constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se reina, no
minimo, trimestralmente, e que faga a lavratura de atas, com vistas a monitorar o
desempenho dos gestores e das empresas investidas;

8. A classificacio e enquadramento das cotas de fundos de investimento nao podem
ser descaracterizados pelos ativos finais investidos devendo haver correspondéncia
com a politica de investimentos do fundo.
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3 META ATUARIAL

A Portaria MPS n° 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que
estabelece as Normas Gerais de Atuaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social,
determina que a taxa real de juros a ser utilizada nas Avaliacdes Atuariais sera de, no
maximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial para
trazer a valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus
beneficidrios na linha do tempo, determinando assim o quanto de patrimdnio o Regime
Préprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso 0s investimentos
sejam remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa
que remunera os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o
plano de beneficios se tornara insolvente, comprometendo o pagamento das
aposentadorias e pensdes em algum momento no futuro.

Considerando a distribuicdo dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta Politica

de Investimentos, as projecdes indicam que a rentabilidade real estimada para o conjunto

dos investimentos ao final do ano de 2018 sera de 6,00% (seis por cento), somado a

inflacio de (IPCA ou INPC), ou seja, superior 3 taxa de juros maxima admitida pela

norma legal.

3.1 Ainda assim, o Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de
Angélica/MS, avaliard a execugdo de estudos que evidenciem, no longo
prazo, qual a real situagcao financeiro-atuarial do plano de beneficios
previdencisrios. GESTAO PROPRIA

A adocdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificacio reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia da
Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e contard com Comité de Investimentos
como 6rgdo participativo do processo de analise, com 0 objetivo de gerenciar a aplicacdo
de recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os ativos, delimitando
os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagdes, sendo obrigatério o
Credenciamento de administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratacdo de empresa de consultoria, de acordo
com o0s critérios estabelecidos na Resoluggo CMN n© 3.922/2010, para prestar
assessoramento as aplicagoes de recursos.
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4 Fica condicionado a contratacdo de empresa de consultoria a ndo receber
qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem que potencialmente
prejudiquem a independéncia na prestacdo de servico, bem como ndo
figure como emissor de ativos ou atue na origem e estruturacdo de
produtos de investimentos POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidas na Politica de Investimentos € em suas revisbes deverao ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagao,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Fazenda, Secretaria de Previdéncia
Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos I, II, 111, IV e V, paragrafo primeiro
e segundo e ainda, art. 5° da Resolucdo CMN n° 3.922/2010, a Politica de Investimentos
devera ser disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial do Municipio ou em local de facil
acesso e visualizacdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.

5 CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da
realizacio de qualquer operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos,
deverd assegurar que as instituicdes financeiras escolhidas para receber as aplicacoes
tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo
representante legal do RPPS e submetido a aprovagdo do Comité de Investimentos, no
minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco Central
do Brasil ou Comissdo de Valores Mobilidrios ou érgao competente;

b) observacio de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricbes que, a critério do Banco Central do
Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrios ou de outros 6rgaos competentes
desaconselhem um relacionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a
figura do gestor e do administrador do fundo.

5.1 PROCESSO DE SELECAOEA VALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados 0s
aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de anélise no minimo:

a) Tradicdo e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo volume de recursos
administrados e geridos, no Brasil e no exterior, capacitagdo profissional dos
agentes envolvidos na administragdo e gestdo de investimentos do fundo, que
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incluem formacdo académica continuada, certificagGes, reconhecimento publico
etc., tempo de atuagdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da
manutencdo da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposicdo, além de outras informagdes relacionadas com a
administracdo e gestdo de investimentos que permitam identificar a cultura
fiduciaria da instituicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade nos
investimentos e de governanca;

b) Gestdo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de
administracdo e gestdo, em especial aos riscos de crédito — quando aplicavel —
liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas,
regularidade na prestacdo de informacbes, atuacdo da area de “compliance”,
capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na administracdo e gestao de risco
do fundo, que incluem formacdo académica continuada, certificagoes,
reconhecimento publico etc., tempo de atuagéo e maturidade desses agentes na
atividade, regularidade da manutencao da equipe de risco, com base na
rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicdo, além de outras
informacdes relacionadas com a administragdo e gestdo do risco.

¢) Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e
riscos — envolvendo a correlagio da rentabilidade com seus objetivos e a
consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de dois anos anteriores
ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestdio discriciondria, na qual o gestor decide
pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as
normas aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento se dara, por meio eletrdnico, no ambito de controle, inclusive no
gerenciamento dos documentos e Certiddes requisitadas, através do sistema eletrdnico
utilizado pelo RPPS.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatério Due
Diligence da ANBIMA, entendidos como secdo um, dois e trés.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora de
recursos financeiros autorizada a funcionar pelo érgéo regulador (Banco Central do Brasil
ou Comissdo de Valores Mobilidrios), sendo considerada como elegivel a
gestora/administradora que atender ao critério de avaliacdo de Qualidade de Gestao-¢
Investimentos. Nada mais havendo para tratar da presente reunido foi lavrade

por mim Sec o qle assino apds lida e aprovada por todos os demais merne " =
Conselho. ¢ J =
Sirvirino Alpatécido Terenciane A ’%)
Presi w
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